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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y a los Accionistas de
PanAmerica Capital Group, Inc.
Panama, Republica de Panama

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de PanAmerica Capital Group, Inc.
los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2011, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas de contabilidad
significativas y notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion de la Compania es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros, que
estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o
error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base
en nuestra auditona. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos eticos y
que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estan libres de representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio de los auditores, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideramos el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compania, a fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compania. Una auditoria incluye también evaluar lo apropiado de
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por
la Administracion de la Compania, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los
estados financieros.

BDO Audit, BOO Tax, BDO Dutsourcing y BOO Consulting, son socledades anonimas panamedas, miembros de BDO International Limited, una compania limitada
por gatantia del Reing Unido, y forma parte de la red Internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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A la Junta Directiva y a los Accionistas de
PanAmerica Capital Group, Inc.
Panama, Republica de Panama

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para ofrecer una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros que se acompanan presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de PanAmerica Capital Group, Inc. al
30 de junio de 2011, su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el ano terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera, tal como
han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Comision Nacional de
Valores para propositos de supervision, como se describe en la Nota 2 de los estados
financieros.

Enfasis de Asunto

PanAmerica Capital Group, Inc., es miembro de un grupo de companias relacionadas, y tal
como se explica en la Nota 10, de estos estados financieros, mantiene saldos, transacciones y
relaciones importantes con las companias del grupo. Debido a la naturaleza de estas
transacciones, es posible que los términos contratados no sean los mismos de aquellos que
normalmente resultan de transacciones entre entidades no relacionadas.

Otros Asuntos

La informacion adicional incluida en el Anexo 1 se presenta para propositos de analisis
adicional y no es parte requerida de los estados financieros basicos. Esta informacion estuvo
sujeta a los mismos procedimientos aplicados a la revision de la informacion financiera
interina y basado en ello, nada ha llegado a nuestra atencion que nos lleve a creer que la
informacion adicional no esta presentada razonablemente en todos los aspectos importantes
con relacion a la informacion financiera interina, considerada en su conjunto.

ﬁﬂo
Panama, Republica de Panama.
22 de agosto de 2011.

BDO Audit, BDD Tax, BDO Qutsourcing v BDO Consulting, son sociedades anonimas panamenas, miembros de BDO International Limited, una compama limitada
por garantia del Reino Unido, v forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.



PanAmerica Capital Group, Inc.

Estado de Situacion Financiera
30 de junio de 2011
(Cifras en Balboas)

ACTIVOS

Efectivo (Nota 4)
Valores a valor razonable (Notas 5y 10)
Cuentas por cobrar otras (Notas 6 y 10)
Mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad
arrendada, neto (Nota 7)
Fondo de cesantia
Otros activos (Nota 8)
Efectivo restringido (Notas 4 y 18)
Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Cuentas por pagar proveedores
Gastos acumulados por pagar (Nota 9)
Cuentas por pagar, accionista (Nota 10)
Reserva para prima de antigliedad e indemnizacion
Total de pasivos

Compromisos y contingencias (Notas 17 y 18)

Patrimonio
Capital pagado (Nota 11)
Acciones en tesoreria (Nota 12)
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

Las notas en las paginas 5 a 25
son parte integral de estos estados financieros.

2011 2010

313,187 160,792
199,093 656,128
343,407 130,787
193,575 221,773
61,103 59,164
124,451 138,336
1,115,320 1,115,320
2,350,136 2,482,300
45,627 10,3583
56,672 53,304
2,685 38,264
58,690 57,093
163,674 159,014
1,870,790 1,870,790

(1,246,020) (1,246,020)

1,561,692 1,698,516
2,186,462 2,323,286
2,350,136 2,482,300




PanAmerica Capital Group, Inc.

Estado de Resultados Integrales
Por el afnio terminado el 30 de junio de 2011
(Cifras en Balboas)

Ingresos de operaciones
Comisiones
Intereses ganados
Otros ingresos (Nota 10)
Total de ingresos de operaciones

Gastos de operaciones
Comisiones (Nota 10)
Ganancia neta en operaciones

Otros ingresos (gastos)
Ganancia (pérdida) neta realizada en venta de
inversiones (Nota 5)
Ganancia en cambio de moneda extranjera
Ganancia no realizada en valores a valor razonable (Nota 5)
Total de otros ingresos (gastos), neto

Gastos generales y administrativos
Gastos generales y administrativos (Nota 10)
Descarte de activos fijos (Nota 7)
Depreciacion y amortizacion (Nota 7)
Gastos por cuentas incobrables
Total de gastos generales y administrativos
Utilidad neta del periodo

Las notas en las paginas 5 a 25
son parte integral de estos estados financieros.
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2011 2010
1,390,866 1,497,963
17,847 33,556
213,995 58,524
1,622,708 1,690,043
633,486 664,670
989,222 925,373
652,805 (6,250)
61,723 70,138
577,765 412,801
1,292,293 476,689
1,135,383 1,131,001
114,162 -
56,089 58,411
2,817 4,630
1,308,451 1,194,042
973,064 208,020




PanAmerica Capital Group, Inc.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el ano terminado el 30 de junio de 2011

(Cifras en Balboas)

Saldo al 30 de junio de 2009

Utilidad neta - 2010
Saldo al 30 de junio de 2010

Utilidad neta - 2011

Dividendos declarados (Nota 14)
Saldo al 30 de junio de 2011

Capital Acciones en Utilidades no Total de
pagado tesoreria distribuidas patrimonio
1,870,790 (1,246,020) 1,490,496 2,115,266
= = 208,020 208,020
1,870,790 (1,246,020) 1,698,516 2,323,286
- - 973,064 973,064

2 5 (1,109,888) (1,109,888)
1,870,790 (1,246,020) 1,561,692 2,186,462

Las notas en las paginas 5 a 25
son parte integral de estos estados financieros.
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PanAmerica Capital Group, Inc.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el ano terminado el 30 de junio de 2011
(Cifras en Balboas)

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion
Utilidad neta

Partidas para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto provisto por (usado en) en actividades de operacion:

Depreciacion y amortizacion (Nota 7)
Descarte de activos fijos (Nota 7)
Prestaciones laborales
Ganancia no realizada en inversiones en valores (Nota 5)
Intereses ganados

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Disminucion (aumento) en valores a valor razonable
Aumento en otras cuentas por cobrar
Aumento en fondo de cesantia
Disminucion en otros activos
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar proveedores
Aumento (disminucién) en gastos acumulados por pagar
Pagos de prima de antigliedad e indemnizacion
Efectivo generado por (usado en) en actividades de operacion
Intereses ganados
Efectivo neto provisto por (usando en) por actividades de operacién

Flujos de Efectivo por Actividades de Inversién
Adquisiciones de mabiliario, equipo y mejoras (Nota 7)
Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujos de Efectivo por Actividades de Financiamiento
Efectivo (pagado a) recibido de accionistas
Efectivo pagado a compaiiia relacionada
Pagos a accionistas - dividendos

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neta del efectivo
Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo (Nota 4)

Las notas en las paginas 5a 25
son parte integral de estos estados financieros.
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2011 2010

973,064 208,020
56,089 58,411
114,162 ;
6,269 7.041
(577,765) (412,801)
(17,847) (33,556)
553,972 (172,885)
1,034,800 (16,309)
(212,620) (84,042)
(1,939) (3,427)
13,885 8,656
35,274 (2,933)
3,368 (18,665)
(4,672) (14,960)
1,422,068 (304,565)
17,847 33,556
1,439,915 (271,009)
(142,053) (8,900)
(142,053) (8,900)
(35,579) 1,478
. (236,645)
(1,109,888) i
(1,145,467) (235,167)
152,395 (515,076)
160,792 675,868
313,187 160,792




PanAmerica Capital Group, Inc.

Notas a los Estados Financieros
(Cifras en Balboas)

1.

Organizacion y operaciones

Organizacion

PanAmerica Capital Group, Inc., es una sociedad anénima legalmente
constituida conforme a las Leyes de la Republica de Panama, segun consta en
la Escritura Publica N°2,019 del 9 de marzo de 1998. La Compafia es
representante corresponsal de la firma Mesirow Financial, Inc., una Corporacion
de Delaware, a través de quien maneja sus operaciones en las Bolsas de
Valores de Estados Unidos y Canada.

PanAmerica Capital Group, Inc., opera bajo una licencia emitida por la Comisién
Nacional de Valores de la Republica de Panama, a través de la Resolucion
N°.CNV 020-01 expedida el 2 de febrero de 2001, en la cual se le autoriza
ejercer actividades propias de Casas de Valores.

Las operaciones de Casas de Valores estan reguladas por la Comisién Nacional
de Valores de acuerdo a la legislacion establecida por el Decreto Ley N°1 del 8
de julio de 1999. La Compafia debera cumplir con las normas legales y
acuerdos existentes segun la Comision Nacional de Valores.

Sus oficinas estan ubicadas en Punta Pacifica, Edif. Torres de las Ameéricas,
torre C, piso 26, oficina 2603, Ciudad de Panama.

PanAmerica Capital Group, Inc., es administrada por el sefior Patrick M.
Abraham, en su calidad de Presidente de la Junta Directiva y Gerente General
quien es responsable por la administracion financiera del negocio y la planeacion
estratégica de las actividades comerciales. La sefiora Lorena Ramirez en su
calidad de Gerente de Operaciones es responsable fundamentalmente de la
direccion de operaciones internacionales y la administracion de recursos
tecnologicos. PanAmerica Capital Group, |Inc.,, estd estructurada
administrativamente en funcion de sus actividades internacionales.

Al 30 de junio de 2011, la Junta Directiva de la Compariia estaba conformada
por las siguientes personas:

Director - Presidente Patrick M. Abraham
Director Julio A. Quijano B.
Director Juan Antonio Varela C.
Directora - Tesorera Angela Varela
Secretaria Lorena Ramirez



PanAmerica Capital Group, Inc.

Notas a los Estados Financieros
(Cifras en Balboas)

Operaciones
La Compaiiia se dedica principalmente a realizar operaciones de intermediacion

financiera y ofros servicios relacionados, principalmente para clientes
internacionales.

Autorizacion para la emision de los estados financieros

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por el sefor
Patrick M. Abraham, actual Presidente de la Compania, en coordinacién y con la
aprobacion de la Junta Directiva y los Accionistas el 22 de agosto de 2011.

2 Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacion de estos
estados financieros se presentan a continuacion. Estas politicas han sido
aplicadas consistentemente con relacion al ano anterior.

Base de contabilizacion

Los estados financieros de PanAmerica Capital Group, Inc., fueron preparados
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera, Normas
Internacionales de Contabilidad e Interpretaciones (colectivamente llamadas
NIIFS) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, tal
como han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la
Comision Nacional de Valores para propésitos de supervision.

La preparacion de los estados financieros en cumplimiento con Normas
Internacionales de Informacién Financiera requiere el uso de ciertas
estimaciones contables y supuestos criticos. También requieren que Ila
Administracion de la Compafia ejerza su criterio sobre la forma mas apropiada
de aplicar las politicas contables de la Compania. Las areas en donde se han
hecho juicios y estimaciones significativas al preparar los estados financieros y
sus efectos se revelan en la Nota 3.

La Compania utiliza el método de fecha de negociacién (trade date) para el
registro de sus instrumentos financieros.


































































